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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold
opfylde kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber,
der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2017

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AP Stabil og markedsrente — omregningsrenter, eendring af dedelighed og regulering af vederlag.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgorende billede af
anmeldelsen.

De anvendte kohorte kensopdelte dedeligheder og unisex dedeligheder i AP Stabil og markedsrente
opdateres som fglge af opdateringen af selskabets markedsvaerdigrundlag, jf. anmeldeise af 22.
december 2017 om opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi ultimo 2017.

De anvendte omregningsrenter i AP Stabil og for markedsrente er uaendret.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Det anmeldte vedrarer § 20, stk. 1 nr. 2.

lkrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. januar 2018

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

Anmeldelse af 23. december 2016 AP Stabil og markedsrente — omregningsrenter og gendring af
dedelighed.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, |jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse | (AP Stabil) og forsikringsklasse Il (markedsrente)

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
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bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

| AP stabil og markedsrente anvendes et bedste skan over en kohorte kansopdelt dgdelighed og et
bedste skan over en kohorte unisex-dedelighed.

Kohorte kensopdelt dedelighed for henholdsvis maend og kvinder svarer til selskabets anmeldte
markedsvaerdigrundlag for henholdsvis maend og kvinder. Kohorte kensopdelt

dedelighed bestar af en basisdedelighed 1, ,6 09 levetidsforbedringer R(X). Kohorte kansopdelte
dedelighed er parametriseret pa felgende vis:

Mand __ | Mand Mand \1-2016
Hiy = Hixoo16) (1=R™)

Kvinde __ , Kvinde Kvinde\1-2016
Moy = Hexoote) (1= R;™)

Ved fastseettelse af kohorte unisex dedelighed tages udgangspunkt i kohorte kensopdelte
dedeligheder og der foretages en vaegtning mellem ka@nnene. Veegtningen er beregnet i alle aldre ud
fra data pa AP’s bestand fra 2012-2016. Vaegtningen anvendes bade pa levetidsforbedringer R(x) og

basisdedeligheden £, ,s, . Dadeligheden er dermed parametriseret pa felgende vis:

Unisex __  Unisex __ pUnisex\1-2016
Heooy = Hixoote) (1=R™)

De anvendte basisdadeligheder og forventede levetidsforbedringer er ugaranteret og kan aendres
ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

De anvendte basisdadeligheder og de forventede levetidsforbedringer fremgar af det vedlagte
tekniske grundlag for AP Stabil og tekniske grundlag for udbetaling i markedsrente.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Redegarelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de wokonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Kunder i AP Stabil og markedsrente tager selv risikoen pa dgdeligheden.

Nedenstadende skemaer viser aendring i restlevetiden for hhv. maend, kvinder og unisex. AP NetLink
2017 med 2018 kohorte er den dedelighed, der ville vaere anvendt i 2018, hvis ikke dedelighederne
blev opdateret. AP NetLink 2018 med 2018 kohorte er den nu anmeldte dedelighed:
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Maend:
Restievetd 018 kohorte | med 2018 kohorte fEndiing
30 arig 59,04 60,46 1,41
40 arig 48,18 49,33 1,15
50 arig 37,39 38,27 0,88
60 arig 27,00 27,53 0,53
70 arig 17,42 17,56 0,14
80 arig 9,25 9,18 -0,07
90 arig 4,10 4,06 -0,04
Kvinder:
Restivetid A 018 kohorte | med 2018 kohorte fEndring
30 arig 60,87 62,19 1,33
40 arig 50,04 51,15 1,10
50 arig 39,32 40,15 0,83
60 arig 28,95 29,49 0,55
70 arig 19,22 19,45 0,23
80 arig 10,83 10,79 -0,04
90 arig 5,04 5,03 -0,01
Unisex:
Restievetd A 018 kohorte | med 2018 kohorte fEndring
30 arig 60,01 61,56 1,55
40 arig 49,12 50,44 1,32
50 arig 38,32 39,38 1,05
60 arig 27,91 28,62 0,72
70 arig 18,24 18,55 0,31
80 arig 10,03 10,03 0,01
90 arig 4,65 4,66 0,01

Skemaerne viser, at den forventede restlevetid er steget for maend og kvinder til alder 70 ar,
hvorefter den stort set er uaendret. Restlevetiderne for unisex er steget for alle aldre. Det ses at de
forventede restlevetider stiger meget blandt de unge, hvilket skyldes en aendring i de forventede
fremtidige levetidsforbedringer, overgang til Finanstilsynets benchmark der er estimeret ud fra 20 ars
data. Ved pensionering vil bade maend, kvinder og kunder med unisexgrundlag fa en marginalt
mindre livsvarig eller opherende ydelse end tidligere.

Opdateringen af levetidsforudsaetningerne for 2018 har en stor effekt i prognoseydelsen for de yngre
kunder, mens den har en lille effekt for kunder der naermer sig pensionsalderen.
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Dadeligheden er fastsat til den forventede faktiske dadelighed og derfor fastsat rimeligt og farer ikke
til omfordeling mellem kunderne.

Omregningsrenterne af fastlagt efter principper for AP Pensions prognoser. De valgte

omregningsrenter er saledes fastsat rimeligt og betryggende.

Redegeorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggare
herfor. Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet.

Redegerelse for de akonomiske og aktuarmzaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfores i "Redegearelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for selskabet, da kunderne i AP Stabil og markedsrente selv
tager den fulde risiko pa investeringer og risiko.

Risikopraemierne er fastlagt ud fra bedste sken pa levetider, og risikoresultatet forventes derfor at
veere i balance. Basiskapitalen lgber alene risikoen for udsving i risikoresultatet.

Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand.

Der er ingen aktuarmaessige konsekvenser udover de, som er anfgrt under den matematiske
beskrivelse.

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

Dato og underskrift

22. december 2017

MWMMJ

Navn
Angivelse af navn

Jesper Bjerre

Dato og underskrift

22. decemberZO%l/% /g)/
o




AP Stabil

Teknisk grundlag



1.0.0. Indledning

1.1.0. Indhold
Dette beregningsgrundlag er gaeldende for opsparing i AP Stabil. Det er mu-
ligt at kombinere opsparingsproduktet med selskabets eksisterede forsik-
ringsprodukter.

1.2.0. Opsparing
Opsparing sker i investeringspuljer i AP Stabil uden rente- og ydelsesgaranti.
Produktet er et forsikringskiasse I produkt. Dette er bade for forsikringer i
opsparingsfasen og for forsikringer under udbetaling, som har valgt at veere i
AP Stabil.
Opsparingsproduktet er med ret til bonus, men er ikke omfattet af kontribu-
tionsbekendtggrelsen, da der er aftalt saerskilte principper for beregning og
fordeling af det realiserede resultat.
Opsparingen bestar af de individuelle depoter, der regnskabsmaessigt place-
res under posten "Individuelle bonuspotentiale” samt af en mellemregnings-
konto.
Mellemregningskontoen udggres af kollektivt bonuspotentiale samt anven-
delse af bonuspotentiale pa fripoliceydelser. Saledes vil mellemregningskon-
toen vaere positiv, ndr der er kollektivt bonuspotentiale og negativ i situatio-
ner, hvor kollektivt bonuspotentiale er 0 og der er anvendt af individuelt bo-
nuspotentiale.

1.2.1. Dgdsfaldsgaranti
Hvis en forsikringstager vaelger AP Stabil pa pensioneringstidspunktet, vil der
vaere tilknyttet en dgdsfaldsgaranti. Denne kan fravaelges pa aktualiserings-
tidspunktet.

1.3.0. Beregningsgrundlag
Beregningsgrundlaget er gengivet i kapitel 2-8.

1.4.0. Forsikringsformer
Forsikringsformerne er anfgrt i kapitel 8.

1.5.0. Beskrivelse af produktets forrentning

AP Stabil er et forsikringsklasse I produkt, hvor forsikringstagerne selv baerer
den fulde risiko bade pa investeringsafkastet, omkostninger og de biometri-
ske risici.



Produktet er med ret til bonus men ikke underlagt bekendtggrelsen om kon-
tributionsprincippet.

Dakning ved invaliditet og @vrig deekning ved dgd inden pensionering tegnes
som hhv. syge- og ulykkesforsikring og i forsikringsklasse I under kontributi-
on.

Opsparingsproduktet bestar af forsikringstagernes individuelle depoter samt
en mellemregningskonto.

For alle forsikringstagerne i AP Stabil tilskrives det fulde investeringsafkast
fratrukket risikoforretning, hvad enten dette er positivt eller negativt, mei-
lemregningskontoen.

Omkostningsresultatet for eventuelle opggres i selvstaendige omkostnings-
grupper og indgar derfor ikke i AP Stabil, Det er dermed kun de aktuelle for-
sikringstagere, der bidrager til omkostningsresultatet.

Fra det individuelle depot overfgres de opkraevede omkostninger fra aktuelle
forsikringer til mellemregningskontoen. Ligeledes belaster de faktiske om-
kostninger for aktuelle i AP Stabil mellemregningskontoen. Mellemregnings-
kontoen tilskrives dermed det fulde omkostningsresultat for aktuelle.

De faktiske omkostninger for aktuelle, der henfgres til medlemskontoen saet-
tes lig den andel af de i regnskabet bogfarte forsikringsmaessige administra-
tionsomkostninger, som kan henfgres til de aktuelle forsikringer. De faktiske
omkostninger, som allokeres til mellemregningskontoen, beregnes ud fra
fglgende principper:

Ud fra de faktiske omkostninger i alt fastlaegges “faktiske omkostning pr.
forsikring” under hensyntagen til policernes omkostningsmaessige karakteri-
stika. Der beregnes saledes fglgende:

e Gebyr for grundomkostninger, herunder omkostninger til den Igbende
sagsbehandling

e Gebyr, der daekker udgifter til r&dgivning mv.

De til en forsikring allokerede gebyrer afhanger af policens status, der er
police under udbetaling(aktuel). Derudover vil der til saerligt omkostnings-
tunge forsikringer allokeres et ekstra gebyr, som vil afspejle den ekstra om-
kostningsbelastning.

Hvis forsikringstageren ved tegning af ordning i AP Stabil har risikodaeknin-
ger tilknyttet ordningen, opggres risikoresultatet i selvstaendige risikogrupper
og dermed ikke i AP Stabil. Det er dermed kun de aktuelle forsikringstagere,
der bidrager til risikoresultatet.

Hvis den opkraavede risikopraemie er positiv, dvs. reducerer det individuelle
depot, overfgres den betalte risikopraamie til mellemregningskontoen. Hvis
den opkraevede risikopraemie er negativ, dvs. forhgjer det individuelle depot,
overfgres dette belgb fra mellemregningskontoen. Ligeledes tilskrives mel-
lemregningskontoen reservespring ved dgd inkl. IBNR og RBNS hensaettelse.
Mellemregningskontoen tilskrives dermed det fulde risikoresultat for aktuelle.

Mellemregningskonto kan vaere negativ eller positiv. Hvis mellemregnings-

kontoen er negativ, svarer dette regnskabsmaessigt til, at der er anvendt af
individuelle bonuspotentialer, mens en positiv mellemregningskonto svarer
til, at der er kollektivt bonuspotentiale.



1.6.0.

1.7.0.

1.8.0.

1.9.0.

Der udloddes fra mellemregningskontoen til de individuelle depoter via en
depotrente og en justeringsrente. Disse renter kan vaere negative. Da alle
forsikringstagere far samme depotrente og justeringsrente, er det alle forsik-
ringstagere, der baerer risikoen for et eventuelt omkostnings- og risikoresul-
tat, der udelukkende stammer fra de aktuelle forsikringstagere.

Depotrenten fastszettes og anmeldes arligt og tilstreeber at udjaevne afkast.

Det faktiske afkast reduceres med en risikoforrentning, der blandt andet
daekker operationelle risici. Risikoforrentningen fastsaettes som en procentdel
af de forsikringsmaessige hensaettelser og fremgar af satsbilag A.4.

Derudover kan der udloddes en justeringsrente. Formalet med justeringsren-
ten er at tilskrive positivt eller negativt merafkast i forhold til depotrenten.
Det er saledes muligt i et hug at opskrive eller nedskrive forsikringstagerne
depoter, hvis den finansielle situation tilsiger dette.

Justeringsrenten vil som udgangspunkt vaere 0 og vil blive anmeldt til Fi-
nanstilsynet ved aandringer.

Principper for fastsaettelse af depotrente og justeringsrente fremgar af AP
Stabil - Tekniske grundlag - principper for fastszettelse af depotrente og ju-
steringsrente.

Regler for afgivelse af helbredsoplysninger

Pa pensioneringstidspunktet kan forsikringstager fravaelge dgdsfaldsgaranti.
Dette kraever ikke afgivelse af helbredsoplysninger.

Regler for beregning af fripolice og tilbagekgb

Reglerne for beregning af fripolice og vaerdi ved tilbagekgb er beskrevet i
kapitel 5.

Regler for §41-overforsel i forbindelse med jobskifte eller virksom-

hedsomdannelse.

Reglerne for beregning af § 41- overfgrelser er beskrevet i kapitel 5.

Satsbilag

Til det tekniske grundlag knytter sig et bilag med satser geeldende fra an-
meldelsestidspunktet og indtil nyt satsbilag anmeldes.

Satsbilag findes som bilag A.



2.0.0.

Risikoelementer

2.1.0.

2.2.0.

2.3.0.

x betegner fyldt alder for den forsikret.

Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder i & og hele maneder plus en maned.
Dgdelighed

Der anvendes et bedste skgn over en kohorte kgnsopdelt dgdelighed og et
bedste skgn over en kohorte unisex dgdelighed.

Kohorte kgnsopdelt dgdelighed for henholdsvis maend og kvinder svarer til
selskabets anmeldte markedsvaerdigrundlag for henholdsvis maend og kvin-

der. Kohorte kgnsopdelt dgdelighed bestar af en basisdgdelighed Hx2016) 09

levetidsforbedringer R(X). Kohorte kansopdelte dgdelighed er parametriseret
pa fglgende vis:

Mand Mend . (1 _ R)lr\/land )t—2016

My = Mo

Kvinde _  Kvide Kvinde xt-2016
Hixy = Heo016) " (I1-R; )

Ved fastsaettelse af kohorte unisex dadelighed tages udgangspunkt i kohorte
kensopdelte dgdeligheder og der foretages en vaegtning mellem kgnnene.
Vaegtningen er beregnet i alle aldre ud fra data pa AP’s bestand fra 2011-
2015. Vaegtningen anvendes bade pa levetidsforbedringer R(x) og basisdg-

deligheden £, 5, - Dodeligheden er dermed parametriseret pa falgende vis:

Unisex __ Unisex __ pUnisex~1-2016
Hixny _:u(x,zum)'(l R

De anvendte basisdgdeligheder og forventede levetidsforbedringer er uga-
ranteret og kan a&ndres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

De anvendte basisdgdeligheder samt de forventede levetidsforbedringer
fremgar af satsbilag A.1.

Invaliditet
Der tegnes ikke daekninger med invaliditet inkl. praemiefritagelse pa dette

grundlag, da disse daekninger tegnes som syge- og ulykkesforsikringer, jf.
forsikringsklasse 1 og 2 for skadesforsikring



3.0.0. Rente

3.1.0 Teknisk rente og omregningsrente
Omregningsrenterne finder anvendelse for risikopraemier ved dgd for aktuel-
le samt ved beregning af nettopassiver, jf. punkt 6.1.0.
De tekniske renter og omregningsrenterne reduceres ikke med et kombine-

ret omkostning- og sikkerhedstillaeg.

De tekniske renter og omregningsrenterne fremgar af satsbilag A.2.



14.0.0.

Nettogrundlag og opggrelse af depot

4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.2.0.

Nettopassiv

Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstds kapitalveerdien
af alle selskabets gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt
kontinuert. Passivet udger 12 gange den manedlige ydelse gange kapital-
veerdien.

Anvendelse af nettopassiv

Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i risi-
kopassiver ved beregning af risikopraemie for forsikringer under udbetaling.

Kapitalvaerdien ved fastsaettelse af ydelser fremgar af 4.1.2.
Beregningen af risikopraemie fremgar af punkt 7.1.0

Kapitalveerdien ved fastsaettelse af ydelser

For oprindelige kunder i AP Pension samt kunder i det tidligere FSP Pension,
der har valgt at flytte til AP NetLink i 2012 og i 2013 regnes kapitalveerdien
ud fra 2,54 % grundlag med kohorte unisex dgdeligheder.

For gvrige kunder, dvs. kunder i det tidligere FSP Pension, som ikke har
valgt at flytte til AP Netlink i 2012 og i 2013, beregnes kapitalvaerdien ud fra
en omregningsrente pa 2,54 %. For den del af opsparingen der oprindeligt er
tegnet pa et kgnsopdelt dgdelighedsgrundlag anvendes en kohorte kgnsop-
delt dgdelighed, ellers anvendes en kohorte unisex dgdelighed.

Tidligere kunder i FSP Pension har tidligere kunnet vaelge en omregningsren-
te pa 4 % far PAL. For disse blev kapitalvaerdien beregnet ud fra en omreg-
ningsrente pa 3,39 %. For den del af opsparingen der oprindeligt er tegnet
pa et kgnsopdelt dedelighedsgrundlag blev anvendt en kohorte kgnsopdelt
dadelighed, ellers en kohorte unisex dgdelighed.

Depot for eventuelle og aktuelle forsikringer

De individuelle depoter beregnes ved manedlig prospektiv fremregning.

Depot ultimo maned = Depot primo maned
+Indbetalinger
-Risikopraamier
-Udbetalinger
-Vederlag
+Depotrente
-Justeringsrente
-PAL



4.3.0.

Risikopraemien er beskrevet i kapitel 7. Omkostningerne er beskrevet i kapi-
tel 5. Tilskrivhingen af afkast sker ved depotrente og en justeringsrente, jf.
kapitel 1.5. Depotrenten og justeringsrenten fremgar af satsbilag A.4.

Generelle begraansninger

En forsikring ma ikke opbygges saledes, at dens individuelle depot pa noget
tidspunkt kan blive negativt.

Hvis det individuelle depot pa et tidpunkt bliver 0, ophgrer policen.



5.0.0. Bruttogrundlag

5.1.0. Indbetaling
Ved indbetaling forstas enhver faktisk foretaget indbetaling omfattende
preemie og indskud til AP Stabil fond.

5.2.0. Omkostninger
Der betales et manedligt gebyr, B-vederlag samt en procentdel af depotet,
C-vederlag.
B-vederlag og C- vederlaget er angivet i satsbilag A.3.
Der fratraekkes kurtage pr. handel.
Omkostninger er ugaranterede og kan andres ved ny anmeldelse til Finans-
tilsynet.

5.3.0. Fripolice
Det individuelle depot regnes fortsat som beskrevet i afsnit 4.2.0.

5.4.0. Tilbagekgbsvaerdi

Tilbagekgbsvaerdi beregnes ud fra formlen
G, =V, - K, -V, — D vederlagved genkab

hvor V., er depotet for ordningen og K, er et kursvaern.

Safremt en forsikringstager gnsker at forlade AP Stabil, opkraeves et kurs-
vaern, hvis mellemregningskontoen er negativ, dvs. der er anvendt af de in-
dividuelle bonuspotentialer. Hvis mellemregningskontoen er positiv, dvs. der
er kollektivt bonuspotentiale, far forsikringstagerne ikke en andel med. Kurs-
veernet opkraeves kun hvis forsikringstagerne aktivt vaelger at forlade AP
Stabil, dvs. hvis forsikringstagerne vaelger sig ud af produktet, genkgber el-
ler overfgrer i forbindelse med jobskifte, virksomhedsomdannelse eller virk-
somhedsoverdragelse.

Kursveernet opggres mindst manedligt som

K, = maks(1- aktivernes vardi 0)
depotet




5.5.0.

5.6.0.

Administrationsreserve

Der beregnes ikke administrationsreserve.

Risikoforrentning

Der vil vaere risici for basiskapitalen i form af blandt andet operationelle risi-
ci. Basiskapitalen modtager dermed en risikoforrentning, der fastsaettes som

en procentdel af de forsikringsmaessige hensaettelser og fratraekkes i depot-
renten. Risikoforrentningen er angivet i satsbilag A.4.
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6.0.0.

Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele

6.1.0.

6.1.1.

6.1.2.

Passiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele, som ikke er betinget af
invaliditet.

Indforelse af betegnelser

I det generelle udtryk for passivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydel-
ser indgar falgende betegnelser:

S(’iw,,) betegner kapitalvaerdien ved forsikringstagers dgd i alder x+6
for kohorte t

S betegner kapitalveerdien ved forsikringstagers oplevelse i alder x+n

(x+n,0)

for kohorte t

Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

K( )_ f !J(.r +2.1) Sd da 1){.”:!,(} S
X, t’ n)= .[ ' /u(x+t9,l) O (x+6.4) i " (x+4m,0)
0 (x,0) (x)

De indgdende stgrrelser er defineret i kapitel 8.
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7.0.0. Risikopramie
X betegner forsikringstagers alder
t betegner kohorten
7, betegner den manedlige risikopraemie for kohorte t
V. betegner depotet ultimo maneden
S betegner risikopassivet ved dgd
DY, betegner den arlige ydelse som dgdsfaldsgarantien giver
7.1.0 Anvendte grundiag til beregningen af risikopraemien
For oprindelig kunder i AP Pension samt kunder i det tidligere FSP Pension,
der har valgt at flytte til AP NetLink i 2012 og i 2013 anvendes en risiko
praemie baseret pa kohorte unisex dgdeligheder
For gvrige tidligere FSP kunder med opsparing pa kgnsopdelt grundlag an-
vendes kgnsopdelte kohorte dgdeligheder. For gvrig opsparing
anvendes kohorte unisex dgdeligheder
7.1.1 Generel form for manedlig risikopraamie ved dad
1 ad
”(x,t) =E'lux,t (Sx _Vx)
hvor s, fremgar af afsnit 2.2.0
7.1.2 Forsikring under udbetaling uden dgdsfaldsgaranti
S =0
1
Ty = E'ﬂ(x,t) (=V,)
7.1.3 Forsikring under udbetaling med dgdsfaldsgaranti

S:d =K, 5(g)

1
Ty = E “Hexp (Kieo(2)-V,)

12



8.0.0. Tilladte grundformer

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver i afsnit 6.
8.1.0 Oversigt over risikoparametre

i betegner omregningsrenten afhaengig af udbetalingsmodellen.

M., betegner dgdsintensiteten i alder x for kohorten t.

8.2.0 Oversigt over grundformerne

Nettopassiver uden kollektive elementer og uden invaliditetsydelser, bereg-
net ud fra pkt. 6.1.2.

Sumforsikringer

135 Kapitalpension/Alderssikring
Rateforsikringer

199 Annuitet
Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente

215 Ophgrende livrente
235 Arverente

8.3.0 Annuiteter

1-i
v=—

5
8 =In(1+4)

[-ve
a = , forg>0
S g

a, =

8.4.0 Dekrementstorrelser

Lin = exp(-j My dT)
1
D(x,l) = Vx ’ l(x,t)

8.5.0 Kommutationsfunktioner
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120

Nm”=IQ”ﬂr

N

— (x.1)
a,; . =—

(x,0) D
(x.1)

- _ N(x.t) B
a(x,t):n-l - D

N

(x+n,t)

(x.1)

Kapitalvaerdier

115 Ophgrende livsforsikring

s¢, =1, 8 0

(x+n,t) =

(x,t) - M(x+n,l)

D

K115(xltln) =
(x.0)

135 Simpel kapitalforsikring

Se =y, S 1

x+8 (x+n,t) =

Kizs(n) = v"

199 Annuitet

n=0, S(x+0,t) . ag‘|
Kige(x) = 5g1

Renteforsikringer

210 Livsvarig livrente

N=0, Sxion = G,y

Ka1o(x,t) = C—l(x,,)

215 Ophgrende livrente
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n=0, Sxtop =

a(x,/ Y|

(x.4) - N(,Hm.f)

D,

(x,0)
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[A Satsbilag

A.1. Dgdelighed

Der anvendes et bedste skgn over en kohorte k@nsopdelt dgdelighed samt et bed-
ste sk@n over en kohorte unisex dgdelighed.

Dgdeligheden er parametriseret ved:

Mand __ , Mand Mand ~1-2016
‘u(x,l) = Hiomey (1 - Rx )

Kvinde _  Kvinde Kvinde t1-2016
Hiny = Hix2016 ‘(1-R; )

Unisex __ Unisex __ pUnisex\1-2016
Heen ‘ﬂ(x,zum)'(l R

Den centrale kgnsopdelte modeldgdelighed for aret 2016 er givet som:

2e(x,2016) = F*%°(x,2016)exp(B;r1 (x) + B,ro (%) + Bsrs(x))

x er forsikredes alder og {i?4°(,2016) er den centrale benchmark dgdelighed pr.
2015.

Den eksakte d@delighed i alder x er da givet ved:

f2de(x — 1,2016) + f24c(x,2016)
2

i2d(x,2016) =

Hermed er dgdeligheden i den eksakte alder x i kalenderar t:

(%, ) = 129(x,2016)(1 — R(x))*20"¢

R(x) betegner levetidsforbedringer for 2016 og basisfunktionerne r;(x) er givet som

1 X < Xi—1
r(x) = 3(x; —x)/20 X < X< X4
0 X = X;

fori = 1,2,3 og x; =20%(2+i).

Parametrene B,,B, 0g B; estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analy-
sen giver fglgende estimater:
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Finanstilsynets benchmark for den observerede dgdelighed p?d(x,) samt de forven-
tede levetidsforbedringer baseret pa 20 &rs data R(x) for hhv. maend og kvinder

Analyse med data fra
2012-2016

Kvinder Maend

B, -0,01085 0,13870

B, -0,31099 -0,40890

B3 0 0

findes pa Finanstilsynet hjemmeside.

Ved fastsaettelse af kohorte unisex dgdelighed tages udgangspunkt i kohorte kgns-

opdelte dgdeligheder og der foretages en vaegtning mellem kgnnene. Vagtningen

for hver alder udggr:

Alder Vaeg_tning Alder Vaeaning Alder Vaeg_tning
kvinder kvinder kvinder

1 0,50 38 0,45 75 0,40
2 0,50 39 0,44 76 0,38
3 0,50 40 0,44 77 0,36
4 0,50 41 0,45 78 0,39
5 0,50 42 0,43 79 0,40
6 0,00 43 0,44 80 0,45
7 0,00 44 0,45 81 0,49
8 0,50 45 0,44 82 0,47
9 1,00 46 0,44 83 0,46
10 1,00 47 0,44 84 0,46
11 0,80 48 0,45 85 0,49
12 0,75 49 0,45 86 0,49
13 0,50 50 0,46 87 0,55
14 0,56 51 0,46 88 0,59
15 0,29 52 0,44 89 0,57
16 0,42 53 0,44 90 0,56
17 0,55 54 0,44 91 0,59
18 0,50 55 0,45 92 0,58
19 0,60 56 0,46 93 0,57
20 0,52 57 0,43 94 0,88
21 0,46 58 0,43 95 0,74
22 0,47 59 0,44 96 0,65
23 0,43 60 0,44 97 0,88
24 0,44 61 0,45 98 1,00
25 0,41 62 0,44 99 1,00
26 0,47 63 0,41 100 1,00
27 0,48 64 0,44 101 1,00
28 0,46 65 0,45 102 0,50
29 0,46 66 0,44 103 0,50
30 0,46 67 0,44 104 0,50
31 0,45 68 0,44 105 0,50
32 0,46 69 0,42 106 0,50
33 0,44 70 0,39 107 0,50
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A.2

A.3

A.4

34 0,45 71 0,39 108 0,50
35 0,45 72 0,37 109 0,50
36 0,43 73 0,37 110 0,5
37 0,46 74 0,37

Dgdelighederne er ugaranteret og kan andres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Teknisk rente og omregningsrente

Den tekniske rente udggr 0 %. Omregningsrenterne udggr:

Omregningsrente Fra 1.11 2014 | Fra 1.11 2014 til
1.11.2016
Omregningsrente fgr PAL 3 % 4 %
Omregningsrente efter PAL 2,54 % 3,39 %

Omregningsrenten pa 4 % for PAL har vaeret anvendt til tidligere FSP kunder, som

blev pensioneret fgr 1.11.2016 og som valgte udbetaling AP Stabil (ugaranteret).

Omregningsrenterne er ugaranterede og kan aandres ved anmeldelse til Finanstilsy-

net.

Omkostninger

Omkostninger udggr falgende:

B - vederlag, gebyr pr. maned

71 kr.

C - vederlag, andel af opsparing

0,1 %

Kurtage pr. handel

0,25 %, dog maks 125 kr.

Depotrente og justeringsrente

Rente Rentesats
Depotrente 3,1 %
Justeringsrente 0 %
Risikoforrentning udgar:
Iﬂsikoforrentning 0,3%

18



Udbetaling i markedsrente

Teknisk grundlag



1.0.0. Indledning

1.1.0. Anvendelse
Dette beregningsgrundlag er gaeldende for forsikringer i AP NetLink under
udbetaling, som har valgt markedsrente efter pensionering.

1.2.0. Opsparing
Opsparing sker i investeringsfonde uden rente- og ydelsesgaranti. Produktet
er et forsikringsklasse III produkt.

1.2.1. Dgdsfaldsgaranti
Hvis en forsikringstager vaelger udbetaling fra markedsrente pa pensione-
ringstidspunktet vil der vaere tilknyttet en dgdsfaldsgaranti. Denne kan fra-
vaelges pa aktualiseringstidspunktet.

1.3.0. Beregningsgrundlag
Beregningsgrundlaget er gengivet i kapitel 2-8.

1.4.0. Forsikringsformer
Forsikringsformerne er anfgrt i kapitel 8.

1.5.0. Beskrivelse af produktets forrentning
Der er tale om et forsikringsklasse III produkt, hvor forsikringstageren selv
baerer den fulde risiko bade pa investeringsafkastet, omkostninger og de
biometriske risici. Opsparingen tilskrives ikke bonus.

1.6.0. Satsbilag

Til det tekniske grundlag knytter sig et bilag med satser gaeldende fra an-
meldelsestidspunktet og indtil nyt satsbilag anmeldes.

Satsbilag findes som bilag A.



2.0.0. Risikoelementer

X betegner fyldt alder for den forsikret.
2.1.0. Aldersberegning

Alderen beregnes som fyldt alder i ar og hele maneder plus en maned.
2.2.0. Dgdelighed

Der anvendes et bedste skgn over en kohorte kgnsopdelt dgdelighed og et
bedste skgn over en kohorte unisex dgdelighed.

Kohorte kgnsopdelt dgdelighed for henholdsvis maand og kvinder svarer til
selskabets anmeldte markedsveerdigrundlag for henholdsvis maend og kvin-

der. Kohorte kgnsopdelt dadelighed bestar af en basisdgdelighed M 2016) 09

levetidsforbedringer R(X). Kohorte kgnsopdelte dgdelighed er parametriseret
pa fglgende vis:

Mand __ Mand Mand \1-2016
Heeny = Hixeootey (I-R™)

Kvinde __ Kvitide Kvinde N 1-2016
Hon = Heoie (I-R; )

Ved fastsaettelse af kohorte unisex dgdelighed tages udgangspunkt i kohorte
kgnsopdelte dgdeligheder og der foretages en vaegtning mellem k@gnnene.
Vaegtningen er beregnet i alle aldre ud fra data pa AP’s bestand fra 2011-
2015. Vaegtningen anvendes bade pd levetidsforbedringer R(x) og basisdg-

deligheden 1, ,y6, .- Dodeligheden er dermed parametriseret pa fglgende vis:

Unisex __ Unisex Unisex \1-2016
Moy = Hioie * (I1-R™)

De anvendte basisdgdeligheder og forventede levetidsforbedringer er uga-

ranteret og kan andres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

De anvendte basisdgdeligheder samt de forventede levetidsforbedringer
fremgar af satsbilag A.1.



3.0.0. Rente

3.1.0 Omregningsrente

Omregningsrenterne finder anvendelse for risikopraemier ved dad samt ved
beregning af nettopassiver, jf. punkt 6.1.0.

Omregningsrenterne reduceres ikke med et kombineret omkostning- og sik-
kerhedstillaeg.

Omregningsrenterne fremgar af satsbilag A.2.



4.0.0. Nettogrundlag og opggrelse af depot

4.1.0. Nettopassiv
Ved nettopassivet for en forsikring eller forsikringsdel forstds kapitalveerdien
af alle selskabets gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.
Nettopassivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt
kontinuert. Passivet udggr 12 gange den manedlige ydelse gange kapital-
vaerdien.

4.1.1. Anvendelse af nettopassiv
Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling, samt i risi-
kopassiver ved beregning af risikopreemie for forsikringer under udbetaling.
Kapitalvaerdien ved fastsaettelse af ydelser fremgar af 4.1.2.
Beregningen af risikopraemie fremgar af punkt 7.1.0

4.1.2. Kapitalvaerdien ved fastsaettelse af ydelser
For oprindelige kunder i AP Pension samt kunder i det tidligere FSP Pension,
der har valgt at flytte til AP NetLink i 2012 og i 2013 regnes kapitalvaerdien
ud fra 2,54 % grundlag med kohorte unisex dgdeligheder.
For gvrige kunder, dvs. kunder i det tidligere FSP Pension, som ikke har
valgt at flytte til AP Netlink i 2012 og i 2013, beregnes kapitalvaerdien ud fra
en omregningsrente pd 2,54 %. For den del af opsparingen der oprindeligt er
tegnet pa et kensopdelt dgdelighedsgrundlag anvendes en kohorte kgnsop-
delt dgdelighed, ellers anvendes en kohorte unisex dgdelighed.
Tidligere kunder i FSP Pension har tidligere kunnet vaelge en omregningsren-
te pa 4 % fgr PAL. For disse blev kapitalvaerdien beregnet ud fra en omreg-
ningsrente pa 3,39 %. For den del af opsparingen der oprindeligt er tegnet
pé et kgnsopdelt dgdelighedsgrundlag blev anvendt en kohorte kgnsopdelt
dgdelighed, ellers en kohorte unisex dgdelighed.

4.2.0. Depot for aktuelle forsikringer

De individuelle depoter beregnes ved manedlig prospektiv fremregning.

Depot ultimo m&ned = Depot primo maned
-Risikopraamier
-Udbetalinger
-Vederlag
-Kurtage
+Afkast
-PAL

Risikopraemien er beskrevet i kapitel 7. Omkostningerne er beskrevet i kapi-
tel 5.



4.3.0. Generelle begraensninger

En forsikring ma ikke opbygges saledes, at dens individuelle depot pd noget
tidspunkt kan blive negativt.

Hvis det individuelle depot pa et tidpunkt bliver 0, ophgrer policen.



5.0.0. Bruttogrundlag

5.1.0. Omkostninger

Der betales et manedligt gebyr, B-vederlag samt en procentdel af depotet,
C-vederlag.

B-vederlag og C- vederlaget er angivet i satsbilag A.3.
Der fratraekkes kurtage pr. handel.

Omkostninger er ugaranterede og kan andres ved ny anmeldelse til Finans-
tilsynet.

5.2.0. Administrationsreserve

Der beregnes ikke administrationsreserve.



6.0.0. Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele
6.1.0. Passiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse
Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele, som ikke er betinget af
invaliditet.
6.1.1. Indfgrelse af betegnelser
I det generelle udtryk for passivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydel-
ser indgar fglgende betegnelser:
S(‘i+g,,) betegner kapitalvaerdien ved forsikringstagers ded i alder x+6
for kohorte t
S(M’,) betegner kapitalvaerdien ved forsikringstagers oplevelse i alder x+n
for kohorte t
6.1.2, Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

" D
{u.‘}.‘) d (x+m1)
x t,n) j Hixeony *Sirrondd + S
0

{lfl (x,t)

(x+n,)

De indgdende stgrrelser er defineret i kapitel 8.



7.0.0.

Risikopraamie

7.1.0

7.1.1

7.1.3

7.1.4

x betegner forsikringstagers alder
t betegner kohorten

7., betegner den manedlige risikopraeemie for kohorte t
V. betegner depotet ultimo maneden
S betegner risikopassivet ved dgd

DY, betegner den arlige ydelse som dgdsfaldsgarantien giver

Anvendte grundlag til beregningen af risikopraamien

For oprindelig kunder i AP Pension samt kunder i det tidligere FSP Pension,
der har valgt at flytte til AP NetLink i 2012 og i 2013 anvendes en risiko
preemie baseret pa kohorte unisex dgdeligheder

For gvrige tidligere FSP kunder med opsparing pa kensopdelt grundlag an-
vendes kgnsopdelte kohorte dadeligheder. For gvrig opsparing

anvendes kohorte unisex dgdeligheder

Generel form for manedlig risikopraamie ved dad

1 a
ﬂ.(x,!) - E ':ux,t ’ (Sxd - Vx)

hvor ., fremgar af afsnit 2.2.0

Forsikring under udbetaling uden dodsfaldsgaranti

S =0

1
”(x,l) . E ' lu(x,t) ' (_Vx)

Forsikring under udbetaling med dadsfaldsgaranti

S:d = K90(8)

1
Tixny = 1_2' “Hixp (Koo (g)-V,)



8.0.0. Tilladte g_jrundformer

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver i afsnit 6.
8.1.0 Oversigt over risikoparametre

i betegner omregningsrenten afhaengig af udbetalingsmodellen.
K, betegner dadsintensiteten i alder x for kohorten t.

8.2.0 Oversigt over grundformerne

Nettopassiver uden kollektive elementer og uden invaliditetsydelser, bereg-
net ud fra pkt. 6.1.2.

Rateforsikringer
199 Annuitet
Renteforsikringer
210 Livsvarig livrente

215 Ophgrende livrente

8.3.0 Annuiteter

_ 1=
5
S =1In(1+7)

_ _1-v¥®
a,=

v

, forg>0

8.4.0 Dekrementstgrrelser

Ve = exp(-_[ Hind?)
1

Dy =V, 1y
8.5.0 Kommutationsfunktioner
o 120
N,ny= J‘D(L,)dr
N

- (x,1)

{IU.” = D
%0
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8.6.0

. N,,-N
a 1=
(xtynl D

(x+n,t)

(x.0)

Kapitalvaerdier

199 Annuitet

Nn=0, Sx+op = 5g1

Kige(x) = 5g1

Renteforsikringer

210 Llivsvarig livrente

N =0, Sy = a4

Ka1o(x,t) = E(x’p)

215 Ophgrende livrente

n=0, Sx+opn = E(x,t):rrﬂ

(X0 = N(.\-+;;;_r)

K215(Xltlm) = [)

(x.0)
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Satsbilag ]

Dgdelighed

Der anvendes et bedste skan over en kohorte kgnsopdelt dgdelighed samt et bed-
ste sk@n over en kohorte unisex dgdelighed.

Dgdeligheden er parametriseret ved:

Mand _  Mand Mand (-2016
Hixy = Hicooe) (I-R™)

Kvinde __ Kvinde Kvinde \1-2016
lu(x,l) - Ju(x,lmﬁ) ) (1 - Rx )

Unisex _ , Unisex Unisex \1-2016
Heiny = Hixooey (I-R,")

Den centrale kgnsopdelte modeldgdelighed for &ret 2016 er givet som:

l—lad'c(X. 2016) = ﬁad'c(X, 2016)exp(Byry (%) + Bara(x) + B3ra(x))

x er forsikredes alder og [i?9°(,2016) er den centrale benchmark dgdelighed pr.
2016.

Den eksakte dgdelighed i alder x er da givet ved:

pade(x — 1,2016) + p24c(x,2016)

i2d(x,2016) = >

Hermed er dgdeligheden i den eksakte alder x i kalenderar t:

140, 1) = 724 (x,2016)(1 — R())* 2016

R(x) betegner levetidsforbedringer for 2016 og basisfunktionerne r;(x) er givet som

1 x < Xi-1
ri(x) = (Xi - X)/ZO X1 < X < X
0 X2 Xj

fori=1,2,3 og x; = 20*(2+i).

Parametrene B,,B, og B; estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analy-
sen giver fglgende estimater:
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Analyse med data fra
2012-2016

Kvinder Maend

B -0,01085 0,13870

B, -0,31099 -0,40890

B3 0 0

Finanstilsynets benchmark for den observerede dgdelighed p?¢(x,) samt de forven-
tede levetidsforbedringer baseret pa 20 &rs data R(x) for hhv. maend og kvinder
findes pa Finanstilsynet hjemmeside.

Ved fastseettelse af kohorte unisex dgdelighed tages udgangspunkt i kohorte kgns-
opdelte dgdeligheder og der foretages en vaegtning mellem kgnnene. Vaegtningen
for hver alder udggr:

Alder | VRINING | 5 4ep| VEIINING |y | VERGENING
kvinder kvinder kvinder

1 0,50 38 0,45 75 0,40
2 0,50 39 0,44 76 0,38
3 0,50 40 0,44 77 0,36
4 0,50 41 0,45 78 0,39
5 0,50 42 0,43 79 0,40
6 0,00 43 0,44 80 0,45
7 0,00 44 0,45 81 0,49
8 0,50 45 0,44 82 0,47
9 1,00 46 0,44 83 0,46
10 1,00 47 0,44 84 0,46
11 0,80 48 0,45 85 0,49
12 0,75 49 0,45 86 0,49
13 0,50 50 0,46 87 0,55
14 0,56 51 0,46 88 0,59
15 0,29 52 0,44 89 0,57
16 0,42 53 0,44 90 0,56
17 0,55| 54 0,44 91 0,59
18 0,50 55 0,45 92 0,58
19 0,60 56 0,46 93 0,57
20 0,52 57 0,43 94 0,88
21 0,46 58 0,43 95 0,74
22 0,47 59 0,44 96 0,65
23 0,43 60 0,44 97 0,88
24 0,44 61 0,45 98 1,00
25 0,41 62 0,44 99 1,00
26 0,47| 63 0,41 100 1,00
27 0,48 64 0,44 101 1,00
28 0,46 65 0,45 102 0,50
29 0,46 66 0,44 103 0,50
30 0,46| 67 0,44 104 0,50
31 0,45 68 0,44 105 0,50
32 0,46 69 0,42 106 0,50
33 0,44 70 0,39 107 0,50
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A.2

A.3

34 0,45 71 0,39 108 0,50
35 0,45 72 0,37 109 0,50
36 0,43 73 0,37 110 0,5
37 0,46 74 0,37

Dgdelighederne er ugaranteret og kan aendres ved anmeldelse til Finanstilsynet.

Teknisk rente og omregningsrente

Omregningsrente

Fra 1.11 2014

Fra 1.11 2014 til

1.11.2016
Omregningsrente fgr PAL 3% 4 %
Omregningsrente efter PAL 2,54 % 3,39 %

Omregningsrenten pa 4 % for PAL har vaeret anvendt til tidligere FSP kunder, som

blev pensioneret fgr 1.11.2016 og som valgte udbetaling forsikringsklasse III (uga-

ranteret).

Omregningsrenterne er ugaranterede og kan aendres ved anmeldelse til Finanstilsy-

net.

Omkostninger

Omkostninger udggr fglgende:

B - vederlag, gebyr pr. maned

71 kr.

C - vederlag, andel af opsparing

0,1 %

Kurtage pr. handel

0,25 %, dog maks 125 kr.

Alle omkostningssatser og gebyrer er ugaranterede og kan aendres ved anmeldelse

til Finanstilsynet.
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